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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 

Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ
แนวโน้มของกนง. มีโอกาสด าเนินนโยบายผ่อนคลายทางการเงินในปีน้ี แม้

ผลตอบแทนตราสารหน้ีไทยอาจไม่ได้สูงมาก แต่ก็เป็นตัวกระจายความเส่ียงท่ีดี
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K-CBOND-A,
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ตราสารหน้ี

ต่างประเทศ

ตลาดกังวลกับนโยบายทรัมป์ท่ีอาจท าให้เงินเฟ้อสูงข้ึน ส่งผลให้ระดับดอกเบ้ียอาจ

ปรับตัวสูงข้ึนได้ (ราคาตราสารหน้ีปรับตัวลง)  ระดับดอกเบ้ียปัจจุบันยังอยู่ใน

ระดับสูงมีโอกาสสร้างผลตอบแทนท่ีดีได้หากเฟดลดดอกเบ้ียแรง

KF-CSINCOM UINC-N

ตราสารทุนในประเทศ

หุ้นไทยได้รับแรงหนุนจากภาพรวมเศรษฐกิจท่ีส่งสัญญาณขยายตัวต่อในปี 2025 

โดยแม้ระดับราคาหุ้นไทยท่ีลดลง จะส่งผลให้  Valuation ลงมาต ่ากว่าค่าเฉล่ียระยะ

ยาว แต่ยังต้องติดตามว่า EPS จะเติบโตได้ดีหรือไม่

SCBTHAICGA 1AMSET50

ตราสารทุน

ต่างประเทศ

เงินเฟ้อท่ีลดลงต่อเน่ือง ประกอบกับนโยบายท่ีเน้นการเติบโตของทรัมป์ น่าจะเป็น

ตัวสนับสนุนให้หุ้นโลกยังท าผลตอบแทนได้ดี แต่ระดับราคาจะค่อนข้างสูง

LHGEQ-A, 

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์
เงินปันผลของกลุ่ม Property จะยังน่าสนใจส าหรับการลงทุนระยะยาว อย่างไรก็ดี

 ต้องเฝ้าติดตามทิศทางดอกเบ้ียในระยะถัดไปภายใต้นโยบายทรัมป์ 2.0
K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

กองทุน

น ้าหนักการลงทุน

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
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ประเด็น 

การลงทุน 

 

• สิ่งทีแ่นน่อนทีส่ดุคอืความไมแ่นน่อน ภายใต้การน าของทรัมป์ โดยภายหลังที่ทรัมป์เข้ารับต าแหน่งประธานาธิบดีในวันที่ 20 ม.ค. ตลาดตอบรับเชิงบวกต่อการลงนามในค าสั่งฝ่ายบริหารครั้ง

แรกในสมัยปัจจุบันของทรัมป์ โดยค าสั่งบริหารที่ออกมาเบ้ืองต้น มีความเข้มข้นน้อยกว่าที่ทรัมป์หาเสียงไว้ ซึ่งค าสั่งระบุเป็นเชิงนโยบายภาพกว้าง และแบ่งหน้าที่ให้แต่ละกระทรวงรับผิดชอบ

มากกว่าที่จะเป็นรายการเฉพาะเจาะจง ท าให้ตลาดคลายความกังวลต่อผลของมาตรการ ที่อาจจะน าไปสู่การเพ่ิมขึ้นของระดับเงินเฟ้อ เน่ืองจากนโยบายส่วนใหญ่ของทรัมป์ที่หาเสียงไว้ถูกมอง

ว่าเป็นตัวกระตุ้นให้เกิดความเสี่ยงในด้านสูงต่อเงินเฟ้อ อย่างไรก็ตามเรายังต้องติดตามถึงมาตรการต่างๆที่อาจจะออกมาเพ่ิมเติม ส าหรับภาพรวมของตลาดหุ้นสหรัฐฯ แม้จะมีปัจจัยบวกจาก

การที่เศรษฐกิจยังขยายตัวได้ดีและแนวโน้มก าไรของบริษัทจดทะเบียนยังมีการเติบโต แต่ด้วย Valuation ของตลาดที่อยู่ในระดับที่แพง เราจึงคงค าแนะน าเป็น Neutral ต่อการลงทุนในหุ้น

โลก โดยการที่ปัจจัยพ้ืนฐานยังมีการเติบโต เรามองว่าปัจจัยดังกล่าวจะช่วยลดโอกาสที่ตลาดหุ้นจะปรับฐานรุนแรง ขณะที่ตลาดตราสารหน้ีโลก แม้จะให้ดอกเบ้ียรับที่อยู่ในระดับน่าสนใจ แต่ยัง

เผชิญความเสี่ยงที่ระดับราคาอาจจะปรับตัวลง (ทิศทางดอกเบ้ียปรับตัวสูงขึ้นต่อ) อันเป็นผลมาจากการคาดการณ์ว่า นโยบายต่าง ๆ ของทรัมป์จะท าให้ภาครัฐมีการขาดดุลงบประมาณที่สูงขึ้น

เช่นเดียวกัน เราคงค าแนะน าในตราสารหน้ีโลกเป็น Neutral เพ่ือสะท้อนความเสี่ยงดังกล่าว  

• ภาพรวมการเตบิโตของเศรษฐกจิไทยคาดมโีมเมนตมัทีด่ใีนครึง่แรกของป ี2568 หนุนจากมาตรการภาครัฐที่กระตุ้นการใช้จ่ายในประเทศ เช่น โครงการดิจิตัลวอลเล็ต เฟส2  เฟส3 (คาดการณ์ช่วง

ไตรมาส2) และ โครงการช็อปดีมคีืน เป็นต้น อย่างไรก็ตามยงัต้องติดตามมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมจากรัฐบาล เน่ืองจากนักวิเคราะห์ต่างคาดการณว่าการเติบโตของเศรษฐกจิอาจจะเติบโตชา้ลง

ในช่วงครึ่งหลังของปี โดยการเติบโตของรายได้จากภาคการท่องเที่ยวที่ช่วยหนุนการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในปีที่ผ่านมาจะเติบโตลดลงอย่างมาก เน่ืองจากจ านวนนักท่องเที่ยวในปัจจุบันกลับมาอยู่ใน

ระดับปรกติแล้ว ทั้งน้ียังต้องติดตามแนวทางการด าเนินนโยบายทางการค้าของสหรัฐ โดยหากมีการขึ้นภาษีน าเข้าต่อสินค้าไทยจริง จะส่งผลต่อการเติบโตของเศรษฐกิจไทยที่พ่ึงพากาคการส่งออกคิด

เป็นสัดส่วน 65-70% ในส่วนของหุ้นไทย ในช่วงเดือนม.ค. ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นเผชิญแรงขายจากนักลงทุนต่างชาติประมาณ 9,000 ล้านบาท และมีแรงขายจาก LTF กว่า 20,000 ล้านบาทในช่วงที่ผ่าน

มา รวมถึงหุ้นใหญ่หลายตัวถูกกัดดนัจากปัจจัยเฉพาะตัว โดย SET index ปรับตัวลงกว่า -6.2% ในเดือน ม.ค. ท าให้ระดับ Valuation ลงมาอยู่ใซนค่อนข้างถูกแลว้ และมีโอกาสปรับตัวลงจ ากัด เราจึง

คงค าแนะน า Neutral ต่อการลงทุน เพ่ือเฝ้าติดตามปัจจัยเชิงบวกใหม่  ๆโดยเฉพาะมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลที่จะเข้ามาเพ่ิมเติม ว่าจะส่งผลเชิงบวกให้เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวและส่งผ่านมายังก าไร

ของบริษัทจดทะเบียนได้หรือไม่ 

• ตลาดคาดหวังการปรับลดดอกเบี้ยจาก กนง. 1-2 ครั้ง ในปีนี้  อย่างไรก็ตาม จากท่าทีของผู้ช่วยผู้ว่าการ ธปท. ที่มีการกล่าวในงาน Monetary Forum ว่าระดับดอกเบี้ยปัจจุบันเป็นระดบัที่เหมาะสม 

สอดคล้องกับการเติบโตของเศรษฐกิจในปัจจุบัน และเอื้อให้เงินเฟ้อเข้าสู่กรอบเป้าหมายได้ ท าให้ตลาดคาดการณ์ว่า กนง. จะยังคงระดับอัตราดอกเบ้ียที่ 2.25% ในการประชุมครั้งแรกของปีน้ี โดยเรา

ยังคงแนะน าการลงทุนในตราสารหน้ีไทยเป็น Neutral เน่ืองจากเป็นสินทรัพย์ที่ช่วยกระจายความเสี่ยงในการลงทุนท่ีดีในภาวะที่การลงทุนมีโอกาสผันผวนสูงในปัจจุบัน 

• เงินปันผลระดับ 6.5% จะสนับสนุนการลงทุนระยะยาวในกลุ่มอสังหาฯ แม้มีความกังวลว่าเงินเฟ้อกลับมาเพิ่มขึ้นและเป็นความเสี่ยงในระยะข้างหน้าจากการเข้ามาของทรัมป์ซึ่งจะท าให้

ดอกเบี้ยปรับตัวสูงขึ้น แต่ด้วยผลการประชุมของเฟดครั้งล่าสุดที่ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง เป็นปัจจัยให้ต้นทุนทางการเงินผ่อนคลายลง รวมทั้งระดับเงินปันผลของกลุ่มอสังหาริมทรพัย์

ยังคงมีความน่าสนใจด้วยค่าเฉลี่ยสููงกว่าระดับ 6.5% เราจึงคงค าแนะน าเป็น Neutral เพ่ือติดตามแนวทางการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายของเฟดในระยะถัดไป 

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

• ถึงสิ้นเดือน ม.ค. 2025 สินทรัพย์ส่วนใหญ่ยังให้ผลตอบแทนเป็นบวก แต่ตั้งแต่ช่วงต้นเดือน ก.พ. ตลาดเริ่มเผชิญกับความไม่แน่นอนจากการด าเนินนโยบายของสหรัฐ โดยเฉพาะนโยบายภาษี

น าเข้าสินค้าจากคู่ค้าต่างๆ โดยเมื่อวันท่ี 1 ก.พ. ทรัมป์ประกาศข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าเพิ่มเติมกับเม็กซิโกและแคนาดาท่ี 25% และจีนอีก 10% โดยจะให้มีผลบังคับใช้ต้ังแต่วันท่ี 4 ก.พ. แต่หลังจากมี

การเจรจาในวันท่ี 3 ก.พ. ทรัมป์กล่าวว่าจะเลื่อนการข้ึนภาษีต่อเม็กซิโกและแคนาดาไปอีก 30 วัน แต่ไม่ได้เลื่อนการข้ึนภาษีกับจีน ท่าทีดังกล่าวแสดงให้เห็นถึงหลักการของทรัมป์ท่ีมาตรการภาษีจะ

ถูกน ามาใช้ส าหรับการเจรจาต่อรองในทุกแง่มุมของสหรัฐ ในกรณีเม็กซิโกกับแคนาดาน้ัน มาตรการดังกล่าวถูกใช้เพื่อให้ท้ังสองประเทศเพิ่มการควบคุมการเข้าออกชายแดนมากข้ึน ส่วนจีนจะเป็น

เรื่องการได้เปรียบทางการค้า นอกเหนือจากประเด็นภาษีแล้ว ประเด็นการเนรเทศแรงงานผิดกฎหมาย ก็ไม่ได้รุงแรงเหมือนท่ีตลาดคาดการณ์ โดยมีเพียงค าสั่งการประกาศภาวะฉุกเฉิน และเตรียม

เพิ่มก าลังพลบริเวณชายแดน เป็นต้น โดยแม้ในภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐจะมีแนวโน้มเติบโตได้ดี ประกอบกับตัวเลขเงินเฟ้อก็ทยอยปรับตัวลดลง เป็นผลให้ตลาดคาดการณ์ถึงการลดดอกเบี้ยของ

ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 1-2 ครั้งในปีน้ี อย่างไรก็ตามสภาวะการลงทุนมีโอกาสเผชิญความผันผวนสูง หากทรัมป์ด าเนินนโยบายท่ีเพิ่มภาวะขาดดุลทางการคลัง หรือนโยบายท่ีก่อให้เกิดภาวะเงิน

เฟ้อคงอยู่ระดับสูง เราแนะน าให้มีการกระจายในหลากหลายสินทรัพย์ เพื่อช่วยลดความผันผวนให้กับพอร์ตลงทุน 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 1.18% -0.32% 2.35% 7.55% -0.48% 1.78% 3.25% 

Advanced (เสีย่งสงู) 1.18% 0.27% 2.03% 6.67% 0.40% 1.78% 3.73% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 0.96% 0.23% 1.78% 5.49% 1.12% 2.65% 3.42% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 0.78% 0.40% 1.55% 4.98% 1.53% 2.50% 3.20% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 0.87% 0.69% 1.79% 4.30% 1.74% 2.23% 2.67% 

   ข้อมูล ณ 31/1/2568 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.5% 0.9% 0.1% 1.9% 1.3% 0.9% 

Fixed Income KFAFIX-A 0.9% 1.8% 0.1% 3.4% 2.1% 1.7% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOM 1.1% 0.2% 0.8% 1.7% -1.1% 0.1% 

Thai Equity SCBTHAICGA -9.6% 1.6% -4.3% 4.1% -2.3% 0.7% 

Global Equity KKP GNP-H 4.7% 5.4% 3.2% 14.5% 1.7% 7.2% 

Global Equity LHGEQ-A 4.7% 3.5% 4.3% 13.0% -0.1% 6.4% 

Property Fund K-PROPI-A(D) -5.5% -2.1% -1.9% 0.1% -2.3% -4.8% 

Gold K-GOLD-A(D) -0.6% 11.8% 6.0% 30.2% 11.1% 9.0% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 31/1/2568 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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